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Finanční analýza 
versusBMW Mercedes Benz
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Přestože Mercedes dosáhl vyšších tržeb, BMW je ziskovější. Obě firmy vynikají v řízení cash-flow. Míra volného
peněžního toku je na obou stranách poměrně vysoká. Držení více než 20 miliard v hotovosti by však mohlo
časem ztratit svou hodnotu, pokud by nebylo správně investováno.
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EBITDA je u BMW vyšší než hrubý zisk, což je zvláštní. Měli bychom se podívat na úpravy EBITDA. Mercedes dosáhl
lepší hrubé ziskovosti, což znamená lepší využití přímých nákladů, zatímco BMW je lepší v čisté marži, což
znamená lepší využití obecných, prodejních a administrativních zdrojů.
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Rentabilita aktiv není příliš vysoká, protože obě společnosti mají hodnotný nehmotný majetek. Obě firmy však
dosahují dobré návratnosti vlastního kapitálu, přičemž BMW dosahuje lepších výsledků v návratnosti investic.
Mercedes je o něco lepší v likviditě.

Platební schopnost

Poměr vlastního 
kapitálu

Poměr 
zadlužení

Dlouhodobý dluh
k vlastnímu kapitálu

200

…

80%

0%

60%

40%

20%

150

100

50

Společnost Mercedes dosáhla v porovnání s údaji společnosti BMW vysoké hodnoty doby obratu závazků, což
svědčí o lepších platebních podmínkách s dodavateli bez dopadu na hrubý zisk. Celkově je konverze hotovosti u
společnosti Mercedes lepší. Z hlediska solventnosti jsou si obě firmy rovny.
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